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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akgonariuszy | Rady Nadzorcze/
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki CSY S.A., z siedziba w ltawie (zwana dalej takze Spotka), na ktére sktada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2016 r.,
sprawozdanie z rachunku zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz opis znaczacych zasad
(polityki) rachunkowosci, a takze dodatkowe noty i objasnienia.

Odpowiedzialnosc Zarzadu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacje zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosdi,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
innymi  obowiazujacymi  przepisami  prawa. Zarzad Spoétki  jest  réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrznga, ktéra wuznaje za niezbedna dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1047, z p6zn. zm.), zwana dalej ,,ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Spoétki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm.
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Standardy te wymagaja przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania
| przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodoéw
badania kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac
oceny tego ryzyka, wzielismy pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke  sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej
Spotki. Badanie obejmowato takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad wartosci szacunkowych, jak
rowniez ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Uzasadnienie opinii z zastrzezeniem

Zarzad Spotki wykazuje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w pozydji
.Inwestycje dtugoterminowe — obligacje, udziaty i akcje” dtugoterminowe aktywa
finansowe o wartosci 10.061 tys. PLN. W nocie 24 Dodatkowych not i objasnien
Zarzad opisuje transakcje, w wyniku ktérych zostata ustalona wartos¢ bilansowa
ww. inwestycji oraz przedstawia swoje stanowisko w zakresie ich wyceny. Nie
bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodéw badania
wartosci bilansowych inwestycji, dlatego nie bylismy w stanie ustali¢, czy niezbedne
bytyby korekty tych kwot.

Opinia z zastrzeZeniem

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutku sprawy opisanej powyzej w ,Uzasadnieniu
opinii z zastrzezeniem”, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

1. przekazuje jasny i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na
dzien 31.12.2016 r., jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok
obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzerr Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

2. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

3. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spoétke przepisami prawa
| postanowieniami statutu Spotki.

e
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Objasnienie uzupetniajace opinie

Zwracamy uwage na note 27.4 Dodatkowych not i objasnier ,Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug przeterminowane” w ktérej Zarzad Spotki wykazat naleznosci, ktérych
termin spfaty uptynat, w tacznej wartosci 1.874 tys. PLN. 683 tys. PLN z tych
naleznosci przeterminowanych wynika z transakcji zawartych z Zastal S.A., jednostka
dominujaca wobec Spotki, oraz innymi jednostkami powiazanymi z Grupy Kapitatowej
Zastal do ktoérej nalezy Spoétka. Prezes i Wiceprezes Zarzadu Spoétki wchodza
jednoczed$nie w sktad Zarzadu Zastal S.A. Zdaniem Zarzadu Spodtki sptyw tych
naleznosci nie jest zagrozony i naleznosci te nie zostaly objete odpisem
aktualizujgcym. Sptata tych naleznosci uzalezniona jest od sytuacji finansowej Zastal
SA i pozostatych Spoétek z Grupy Kapitatowej Zastal. Nasza opinia nie zawiera
zastrzezenia odnosnie tej sprawy.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.
Ponadto Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy
informacie  w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie oswiadczenia,
czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w swietle wiedzy o
jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatcerh w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem byto réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem Spoétki o stosowaniu
tadu korporacyjnego stanowiacym wyodrebniona cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci.
Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka zawarta informacje wymagane
zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne]
I warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
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systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pézn.zm.)
lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te
s zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi

w sprawozdaniu finansowym.

UHY ECA Audyt

Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Piotr Wozniak

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 11625
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1. CZESC OGOLNA

1.1 DANE IDENTYFIKUJACE SPOYKE

1.1.1 DANE REJESTROWE JEDNOSTKI

NAZWA SPOLKI CSY SPOEKA AKCYINA
SIEDZIBA ILAWA, 14-200, UL. GRUNWALDZKA 13
NUMER KRS 0000367655

SAD REJESTROWY

SAD REJONOWY W  OLSZTYNIE, Vil WYDZIAt
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

DATA REJESTRACII 11.10.2010

REGON 519608547

NIP

744-16-67-139

1.1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:

produkcja pozostatych czesci i akcesoriow do pojazddw silnikowych, z
wyfaczeniem motocykli,

obrébka metali i naktadanie powtok na metale,

sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z
wyfaczeniem motocykli,

sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz
sprzedaz hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriow do nich,

sprzedaz hurtowa odpadoéw i ztomu.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

1.1.3 ROK OBROTOWY

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
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1.1.4 KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat zakfadowy Spétki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi
PLN 32.400.000,00. Sktada sie z 32.400.000 akgcji o wartosci nominalnej PLN 1,00
kazda.

Akcje w Spdtce posiadaja: ilos¢ akgji warto$¢ nominalna akgji %
ZASTAL Spdtka
Akcyjna (posrednio i 30.507.840 30.507.840,00 94,16
bezposrednio)
Pozostali 1.892.160 1.892.160,00 5,84

akcjonariusze

32.400.000 32.400.000,00 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze
Akcjonariuszy Spotki.

1.1.4 LISTA PODMIOTOW POWIAZANYCH
Spotka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Zastal.

Jednostka zalezna od Spotki jest Rodex Sp. z o.0.
Jednostka stowarzyszona jest ASAS Sp. z 0.0.

1.2 ORGANY SPOkKI

1.2.1 ZARZAD

W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Grzegorz Wrona - Prezes Zarzadu

Pan Mariusz Matusiak - Wiceprezes Zarzadu

Dnia 22 grudnia 20716r. Rada Nadzorcza Spoétki CSY S.A. podjeta uchwate o
powotaniu z dniem 2 stycznia 2017 r. do skfadu Zarzadu Spotki Pana Dobromira
Niewinskiego.

‘/\}L’ Helping you prosper
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1.2.2 RADA NADZORCZA

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pani Aneta Niedziela - Przewodniczaca Rady
Nadzorczej (od 26.04.2016r.)
Pani Joanna Tobolska - Cztonek Rady Nadzorczej
(od 07.06.2016r.)
Pani Teresa Furmanczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Pani Wiestawa Watdowska Trzciatkowska - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Tomasz Kuciel - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Mirostaw Myrna - Cztonek Rady Nadzorczej
(do 26.04.2016r.)
Pan David Odrakiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

(do 07.06.2016r.)

1.2.3 PROKURA

W badanym okresie nie udzielono prokury.

1.3 SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez UHY ECA Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie z
zastrzezeniem oraz uzupetniajgcym objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwata Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 07.06.2016 r.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia
08.06.2016 r. i Sadzie Rejonowym dnia 17.06.2016 .

1.4 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO
BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 15.12.2016 r.
z Zarzadem CSY S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora CSY S.A. uchwata
Rady Nadzorczej z dnia 12.12.2016 .

Biegtym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony oraz kierujgcym
badaniem jest Piotr Wozniak, numer ewidencyjny 11625.

{,JL" Helping you prosper
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Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnosci Sp. k. jak i biegty rewident spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat
potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu styczniu, marcu i kwietniu 2017 r. i zakonczono
w dniu 28.04.2017 r.

1.5 DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA SPOtK]

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 28.04.2017 r. Zarzad Spotki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego
sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz

poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2016 r. do dnia
ztozenia oswiadczenia.

‘/‘}ZL Helping you prosper



2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

2.1.1 STRUKTURA SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)J

UH ECA

Aktywa

Wartosci niematerialne i prawne 24 0,1 39 0,1
Rzeczowe aktywa trwate 9168 26,7 6 025 14,9
Inwestycje diugoterminowe - 10061 28,7 5 000 12,3
obligacje, udziaty i akcje

Aktywa z tytutu podatku 3977 16 1214 3.0
odroczonego

Aktywa trwate 23230 67,7 12 278 30,3
Zapasy 2 657 7,7 2628 6,5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3768 11,0 3235 8,0
Naleznosci pozostate 480 1,4 4 946 12,2
Naleznosci budzetowe 233 0,7 34 0,1
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 225 0,7 763 1,9
Rzliczenia miedzyokresowe 14 0,0 13 0,0
Aktywa obrotowe 7377 21,5 11619 28,7
Krétkoterminowe aktywa finansowe 103 0,3 0 0,0
Aktywa finansowe wyceniane w

wartosci godziwej poprzez wynik 3619 10,5 16 596 41,0
finansowy

Aktywa 34329 100 40 493 100

Helping you prosper



Pasywa
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Kapitat akcyjny 32400 94,4 32 400 80,0
Kapitat z aktualizacji wyceny 334 1,0 334 0,8
Kapitat zapasowy 2 505 7.3 2 505 6,2
Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 003 -8,7 0,0
Zysk (strata) netto -8978 -26,2 -3 003 -7,0
Kapitat wtasny 23258 67,8 32236 79,6
Zobowiazania dtugoterminowe 6900 20,1 4 548 11,2
Zobowiazania krétkoterminowe 4171 12,2 3709 9,1
Zobow_lqzan_la i rezerwy na 11 071 32,2 8 257 20,4
zobowigzania

Pasywa 34329 100,0 40 493 100,0

n
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2.1.2 DYNAMIKA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

UH ECA

31.12.2016  2016/2015 31.12.2015
TPLN % TPLN

Przychod’y netto ze,sprzedaZ){ , 17 036 8.3% 18 627
produktéw, towaréw i materiatow

Koszty’sprzedanych,produktow, 12 610 -10.0% 14 006
towaréw i materiatow

Wynik brutto ze sprzedazy 4 476 -3,1% 4621
Koszty sprzedazy 887 -4,9% 933
Koszty ogélnego zarzadu 2287 3,3% 2214
Wynik brutto ze sprzedazy 1302 -11,7% 1474
Pozostate przychody operacyjne 336 -3,2% 348
Pozostate koszty operacyjne 88 -68,0% 276
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 1550 0,3% 1546
Przychody finansowe 198 2357,6% 8
Koszty finansowe 12 834 118,4% 5875
Wynik brutto -11 086 156,5% -4 321
Podatek dochodowy -2 108 60,0% -1 318
Wynik netto -8 978 198,9% -3 003
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2.2 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

2.2.1 WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentowno$¢ majatku

Wynik finansowy netto
Suma aktywow (stan $redni)

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

Wynik finansowy netto
Kapitat wiasny (stan sredni)

2.2.2 WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Ptynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krétkoterminowe
Ptynnosc Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowiazania krétkoterminowe

Ptynnosc Il stopnia

Inwestycje krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

10

%

%

%

%

UH ECA

2016

-24,00

-52,54

7,62

-32,36

2016

2,76

2,10

0,06

2015

-9,72

-16,13

7,91

-13,09

2015

3,13

2,42

0,21
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2.2.3 WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan sredni)

Przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan sredni)

Koszty dziatalnosci operacyjne;

2.2.4 WSKAZNIKI ZADEUZENIA

Ogolny poziom zadtuzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Suma pasywoéw

Szybkos¢ obrotu zobowiazaniami

Zobowiazania z dostaw i ustug (stan sredni)

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Trwatos¢ struktury finansowania

Kapitat wtasny + Rezerwy i zobowiazania

dtugoterminowe

Suma pasywow

11

dni

dni

%

dni

%
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2016

75

76

2016

32,25

39

82,36

2015

57

56

2015

20,39

28

87,47
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2.2.5 INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny)
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja)

EAT (wynik finansowy)

12

%

TPLN

TPLN

TPLN

UHY

2016 2015

19,02 30,50

1551,0 1546,0
2561,1 22609

-8977,8 -3003,7
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2.3 INTERPRETACJA WYBRANYCH WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Analizie podlegaty dane finansowe charakteryzujace Spétke za dwa ostatnie lata
obrotowe. Zachowano poréwnywalnos¢ danych za analizowane okresy.

W badanym okresie suma bilansowa wyniosta TPLN 34.329 i byta nizsza w
poréwnaniu do 2015 roku o TPLN 6.164. W strukturze aktywdw najwiekszy udziat
wykazuja inwestycje dtugoterminowe (28,7 % sumy bilansowej) oraz rzeczowe aktywa
trwate (26,7% sumy bilansowej). Wartos¢ aktywoéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy wynosita TPLN 3.619 i spadfa w stosunku do
poprzedniego okresu o TPLN 12.977. Najwieksze pozycje w pasywach Spotki to
kapitat wtasny o wartosci TPLN 23.258 (67,8% sumy bilansowej) oraz zobowiazania
dtugoterminowe, ktére stanowia 20,1% sumy bilansowe;.

Analizujac pozycje rachunku zyskéw i strat widoczny jest spadek przychodow ze
sprzedazy o 8,3% oraz kosztow sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw o
10%. Wynik brutto ze sprzedazy uksztaftowat sie na poziomie TPLN 1.302 i byt nizszy
0 11,7% w stosunku do poprzedniego okresu. Minimalny wzrost zanotowat segment
pozostatej dziatalnosci operacyjnej z wynikiem TPLN 248. W badanym okresie spotka
wykazata duza strate z dziatalnosci finansowej w wysokosci TPLN 12.636, co
skutkowato wykazaniem na koniec roku obrotowego straty w kwocie TPLN 8.978.

Uzyskane wyniki z poszczegdlinych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku
zyskow i strat za badany okres:

TPLN

wynik ze sprzedazy 1302
wynik z dziatalnosci pozostatej operacyjnej 248
wynik z dziatalnosci finansowe; -12 636
podatek dochodowy odroczony -2 108
wptynety na wynik finansowy netto w kwocie -8 978

Prawie wszystkie wskazniki rentownosci w badanym roku przyjety wartosci ujemne, co
wynika z wygenerowanej straty w badanym roku obrotowym. Wszystkie zanotowaty
spadek w stosunku do roku poprzedniego. Jedynym wskaznikiem, ktory przyjat
wartos¢ dodatnia jest rentownos¢ sprzedazy brutto. Wptyw na to miato wykazanie
wysokiego wyniku ze sprzedazy.

Poziomy wskaznikéw ptynnosci ulegty spadkowi wzgledem roku poprzedniego.
Wartosciowo wskazniki I, Il i lll stopnia przedstawiaja sie kolejno: 2,76; 2,10 i 0,06.
Mimo zmniejszenia sie wartosci wskaznikéw, sa one nadal na zadawalajacym
poziomie.

[,\/L Helping you prosper
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Okres sptywu naleznosci ulegt wydtuzeniu z 57 dni w roku ubiegtym do 75 dni w roku
badanym. Cykl obrotu zobowigzaniami wzrést do 39 dni. Cykl rotacji zapaséw
w badanym okresie wyniost 76 dni.

"‘;L Helping you prosper
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3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1 KSIEGI RACHUNKOWE | KONTROLA WEWNETRZNA

Spoétka posiada opracowana polityke rachunkowosci zatwierdzona przez Zarzad,
wprowadzong z dniem 03.12.2008 r. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter
prowadzonej dziatalnosci i jest stosowana w sposéb ciagty.

Zapisy w ksiegach dokonywane sa w sposéb trwaty. Sposéb ewidencji zdarzen
gospodarczych w ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania
operacji gospodarczej, dokumentu Zrédtowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont
ksiegowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta. Zapisy w ksiegach rachunkowych
sg kompletne, prawidtowe i odpowiednio powigzane z fakturami badZ innymi
dokumentami zrédtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy
zastosowaniu komputerowego systemu finansowo - ksiegowego Graffiti. Stosowane
przez Spotke metody zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sa
wystarczajace.

Ksiegi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepiséw
rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone sa ustugowo przez podmiot do tego
uprawniony, IZNS Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w ltawie. Umowa na prowadzenie
ksiag zostata zawarta 01.08.2013 r.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie,
w jakim wiagze sie ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu
ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

3.2 ELEMENTY  SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO  ORAZ
DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA

INFORMACJE DODATKOWE

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace stanowiace integralna sktadowa cze$¢ sprawozdania
finansowego zostaty opracowane zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi  w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci.

l"/« Helping you prosper
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe).
Stwierdzono jego powiazanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami
rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe.
Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami
rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe.
Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami
rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z postanowieniami  Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami sprawozdania
finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe).
Stwierdzono jego powiazanie z innymi elementami sprawozdania finansowego oraz
ksiegami rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE Z DZIAKALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860), a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

l/\/dL Helping you prosper
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3.3 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Nie stwierdzono zdarzern po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume
bilansowa lub wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.

3.4 WNIOSKI Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych Spoétki CSY S.A.,
z siedziba w lfawie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostato sporzadzone

prawidtowo, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne

z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych;

zostata zachowana zasada ciagtosci bilansowej;

sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby;

4. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujacego
prawa.

w N

Wynik badania sprawozdania finansowego Spoétki CSY S.A. za rok obrotowy 2016
biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie z zastrzezeniem oraz uzupetniajacym objasnieniem.

UHY ECA Audyt
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Piotr WozZniak

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 11625
przeprowadzajacy badanie w imieniu
UHY ECA Audyt

Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Poznan, 28.04.2017 r.
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