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I. Podstawowe informacje o Spółce

Nazwa Emitenta: CSY Spółka Akcyjna

Siedziba: ul. Grunwaldzka 13

14-200 Iława

Zarząd: Grzegorz Wrona – Prezes Zarządu

Rada Nadzorcza:

Dariusz Gudek - Przewodniczący Rady

Błażej Wasielewski – Sekretarz Rady

Andrzej Kloc – Członek Rady

Beata Cwalińska - Członek Rady

Krzysztof Skrzypski - Członek Rady

Kontakt: tel. +48 89 6482131

faks +48 89 6482332

Strona internetowa: www.csy.ilawa.pl

Email główny: csy@csy.ilawa.pl

NIP 7441667139

REGON 519608547

KRS 0000367655
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II. Struktura akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadających,
na dzień przekazania raportu, co najmniej 5% głosów na walnym zgromadzeniu

Na dzień publikacji niniejszego raportu okresowego tj. na dzień 14 sierpnia 2014 r. struktura

akcjonariatu przedstawiała się następująco:

Akcjonariusz Udział w akcjonariacie Głosów na WZA

POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A. 54,9% 54,9%

POZOSTALI 45,1% 45,1%

RAZEM 100% 100%

III. Opis organizacji grupy kapitałowej, ze wskazaniem jednostek podlegających
konsolidacji

Emitent nie tworzy grupy kapitałowej wobec tego nie ma obowiązku publikowania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

IV. Informacje o zasadach przyjętych przy sporządzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowości

Raport kwartalny Emitenta za II kwartał 2014 roku nie podlegał badaniu ani przeglądowi przez

podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych.

Raport kwartalny został sporządzony zgodnie z postanowieniami:

- załącznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje bieżące i

okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect"

- z zasadami (polityką) rachunkowości wynikającymi z Międzynarodowych Standardów

Rachunkowości, Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej (MSSF) oraz

związanych z nimi interpretacji ogłoszonych w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej, a w

zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogów Ustawy o

rachunkowości i wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych.

Skrócone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 kwietnia 2014 do 30 czerwca 2014 roku

oraz dane porównawcze za okres od 01 kwietnia 2013 do 30 czerwca 2013 roku.

Spółka nie zmieniała stosowanych zasad (polityki) rachunkowości w stosunku do zasad

obowiązujących w Spółce w 2013 roku.
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V. Wybrane jednostkowe dane finansowe

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

AKTYWA

A  Aktywa trwałe 9 057 069 8 542 497 8 470 620

I  Wartości  niematerialne i  prawne

II Rzeczowe aktywa trwałe 3 914 524 3 399 952 3 242 810

III Należności  długoterminowe

IV Inwestycje długoterminowe 4 970 550 4 970 550 4 970 550

V Długoterminowe rozl iczenia międzyokresowe 171 995 171 995 257 260

B Aktywa obrotowe 6 327 938 5 303 078 4 866 277

I Zapasy 1 919 833 2 014 896 1 680 458

II Należności  krótkoterminowe 3 258 300 2 100 167 3 085 497

III Inwestycje krótkoterminowe 1 070 086 1 176 603 23 129

IV Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 79 719 11 412 77 192

C Aktywa finansowe  wyceniane w wartości godziwej poprzez 

wynik finansowy
4 563 800 774 000 540 000

A k t y w a  r a z e m 19 948 807 14 619 575 13 876 897

PASYWA

A Kapitał (fundusz) własny 13 728 583 9 350 305 9 418 395

I Kapitał  (fundusz)podstawowy 10 800 000 7 200 000 7 200 000

II Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna)

III Udziału (akcje) własne (wielkość ujemna)

IV Kapitał zapasowy 1 815 943 914 131 914 131

V Kapitał  z aktualizacji wyceny 334 362 334 362 334 362

VI Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe

VII Zysk (strata) z lat ubiegłych

VIII Zysk (strata) netto 778 278 901 813 969 902

IX Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkośc ujemna)

B Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 6 220 224 5 269 270 4 458 502

I Zobowiązania długoterminowe 2 318 963 2 078 254 1 898 029

II Zobowiązania krótkoterminowe 3 901 260 3 191 016 2 560 473

P a s y w a  r a z e m 19 948 807 14 619 575 13 876 897

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
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       II kwartał             

2014   / okres               

01-04-2014            

30-06-2014

    II kwartał       

2013  / okres        

01-04-2013         

30-06-2013

II kwartały 

2014 /  okres       

01-01-2014    

30-06-2014

II kwartały 

2013 /  okres           

01-01-2013       

30-06-2013

A
Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 

materiałów, w tym:
4 093 682 3 754 051 8 237 488 8 114 287

 - od jednostek powiązanych 666 034 554 475 1 305 995 1 037 494

I Przychody netto ze sprzedaży produktów 3 880 290 3 671 547 7 866 177 7 946 104

II Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 213 391 82 504 371 311 168 183

B
Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, 

w tym:
3 126 941 2 741 695 6 179 472 5 962 102

 - jednostkom powiązanym 541 116 441 548 1 072 052 833 361

I Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 2 924 356 2 672 581 5 823 725 5 818 791

II Wartość sprzedanych towarów i materiałów 202 585 69 113 355 747 143 311

C Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 966 740 1 012 357 2 058 016 2 152 185

D Koszty sprzedaży 178 554 139 717 343 567 272 911

E Koszty ogólnego zarządu 511 169 567 241 970 913 1 021 262

F Zysk (strata) ze sprzedaży 277 018 305 398 743 537 858 011

G Pozostałe przychody operacyjne 93 775 76 987 115 866 140 390

I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 10 833 0 10 143 0

II Dotacje 8 400 8 400 16 800 16 800

III Inne przychody operacyjne 74 541 68 587 88 922 123 590

H Pozostałe koszty operacyjne 23 052 42 339 27 742 54 988

I Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 0 5 164 0 5 164

II Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 23 052 30 748 23 052 41 116

III Inne koszty operacyjne 0 6 427 4 690 8 708

I Zysk (strata) z działalności operacyjnej 347 740 340 046 831 661 943 413

J Przychody finansowe 78 077 48 372 237 301 201 664

I Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: 0 0 0 0

 - od jednostek powiązanych 0 0 0 0

II Odsetki, w tym: 17 622 8 35 296 11

 - od jednostek powiązanych 0 0 0 0

III Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0

IV Aktualizacja wartości inwestycji 58 400 36 000 194 624 135 000

V Inne 2 055 12 364 7 381 66 652

K Koszty finansowe 49 394 30 991 95 371 70 351

I Odsetki w tym: 34 047 30 991 57 719 70 351

 - dla jednostek powiązanych 0 0 0 0

II Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0

III Aktualizacja wartości inwestycji 0 0 0 0

IV Inne 15 347 0 37 653 0

L Zysk (strata) z działalności gospodarczej 376 423 357 427 973 590 1 074 725

M Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 0 0 0 0

I Zyski nadzwyczajne

II Straty nadzwyczajne

N Zysk (strata) brutto 376 423 357 427 973 590 1 074 725

O Podatek dochodowy 54 714 50 097 149 607 80 173

P
Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia 

straty)
14 438 5 840 45 705 24 650

R Zysk (strata) netto 307 271 301 490 778 278 969 902

Sprawozdanie z całkowitych dochodów
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       II kwartał             

2014   / okres               

01-04-2014            

30-06-2014

    II kwartał       

2013  / okres        

01-04-2013         

30-06-2013

II kwartały 

2014 /  okres       

01-01-2014    

30-06-2014

II kwartały 

2013 /  okres           

01-01-2013       

30-06-2013

I Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO) 13 421 313 9 116 905 9 350 305 8 448 493

I.a. 
Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO), po 

korektach 13 421 313 9 116 905 9 350 305 8 448 493

1 Kapitał (fundusz) podstawowy na początek okresu 10 800 000 7 200 000 7 200 000 7 200 000

1.1 Zmiany kapitału (funduszu) podstawowego 0 0 3 600 000 0

a)  zwiększenie 3 600 000

b) zmniejszenie 

1.2 Kapitał (fundusz) podstawowy na koniec okresu 10 800 000 7 200 000 10 800 000 7 200 000

2 Należne wpłaty na kapitał podstawowy na początek okresu 

2.1 Zmiana należnych wpłat na kapitał podstawowy 0 0 0 0

a) zwiększenie 

b) zmniejszenie 

2.2 Należne wpłaty na kapitał podstawowy na koniec okresu 0 0 0 0

3 Udziały (akcje) własne na początek okresu 

a)  zwiększenie 

b) zmniejszenie 

3.1 Udziały (akcje) własne na koniec okresu 0 0 0 0

4 Kapitał (fundusz) zapasowy na początek okresu 914 131 263 652 914 131 263 652

4.1 Zmiany kapitału (funduszu) zapasowego 901 813 650 479 901 813 650 479

a) zwiększenie 901 813 650 479 901 813 650 479

b) zmniejszenie 

4.2 Stan kapitału (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1 815 943 914 131 1 815 943 914 131

5 Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na początek okresu 334 362 334 362 334 362 334 362

5.1 Zmiany kapitału (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0

a) zwiększenie 

b) zmniejszenie 

5.2 Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 334 362 334 362 334 362 334 362

6 Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na początek okresu 

6.1 Zmiany pozostałych kapitałów (funduszy) rezerwowych 0 0 0 0

a) zwiększenie 

b) zmniejszenie

6.2 Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0 0 0

7 Różnice kursowe z przeliczenia

8 Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 1 372 820 1 318 891 0 -202 550

8.1 Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 1 372 820 1 318 891 901 813 853 029

8.2 Zysk z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach 1 372 820 1 318 891 901 813 853 029

a) zwiększenie 

b) zmniejszenie 901 813 650 479 901 813 853 029

8.3 Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 471 008 668 412 0 0

8.4 Strata z lat ubiegłych na początek okresu, 202 550 202 550

8.5 Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach 202 550 0 0 202 550

a) zwiększenie

b) zmniejszenie 202 550 202 550

8.6 Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 0 0 0 0

8.7 Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu 471 008 668 412 0 0

9 Wynik netto 307 271 301 490 778 278 969 902

a) zysk 307 271 301 490 778 278 969 902

b) strata netto 

II Kapitał (fundusz) własny na koniec okresu (BZ) 13 728 584 9 418 395 13 728 583 9 418 395

III
Kapitał (fundusz) własny, po uwzględnieniu proponowanego 

podziału zysku (pokrycia straty) 13 728 584 9 418 395 13 728 583 9 418 395

Sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym
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       II kwartał             

2014   / okres               

01-04-2014            

30-06-2014

    II kwartał       

2013  / okres        

01-04-2013         

30-06-2013

II kwartały 

2014 /  okres       

01-01-2014    

30-06-2014

II kwartały 

2013 /  okres           

01-01-2013       

30-06-2013

A Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej

I Zysk (strata) brutto 376 423 357 427 973 590 1 074 725

II Korekty razem -62 147 518 524 -716 859 -140 827

1 Amortyzacja 99 870 89 094 199 197 175 774

2 Zyski  (straty) z tytułu różnic kursowych 0 0 0 0

3 Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 16 425 30 983 22 423 70 340

4 Zysk (strata) z działalności  inwestycyjnej -10 833 5 164 -10 143 5 164

5 Zmiana stanu rezerw -14 438 -160 -45 705 14 650

6 Zmiana stanu zapasów -115 304 -87 097 95 064 34 875

7 Zmiana stanu należności  247 372 1 205 954 -1 158 133 -319 232

8
Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i 

kredytów 
-224 744

-694 797
505 875 119 052

9 Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -2 095 5 383 -130 812 -106 451

10 Inne korekty z działalności  operacyjnej -58 400 -36 000 -194 624 -135 000

Gotówka z działalności operacyjnej 314 276 875 951 256 731 933 898

Podatek dochodowy zapłacony/zwrócony -54 714 -50 097 -149 607 -80 173

III Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I ±II) 259 562 825 854 107 124 853 725

B Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej 

I Wpływy 25 000 9 756 25 020 9 756

1
Zbycie wartości  niematerialnych i  prawnych oraz rzeczowych aktywów 

trwałych 
25 000

9 756
25 020 9 756

2 Zbycie inwestycji  w nieruchomości oraz wartości  niematerialne i prawne 

3 Z aktywów finansowych

4 Inne wpływy inwestycyjne 

II Wydatki  676 877 53 600 4 273 324 110 924

1
Nabycie wartości  niematerialnych i  prawnych oraz rzeczowych aktywów 

trwałych 
676 877 53 600 678 148 110 924

2 Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne 

3 Na aktywa finansowe 0 3 595 176

4
Dywidendy i inne udziały w zyskach wypłacone udziałowcom 

(akcjonariuszom) mniejszościowym

5  Inne wydatki inwestycyjne 

III Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I - II) -651 877 -43 844 -4 248 304 -101 167

C Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej 

I Wpływy 387 532 -92 846 4 132 017 0

1
Wpływy netto z wydania udziałów (emisji  akcji) i innych instrumentów 

kapitałowych oraz dopłat do kapitału 
0 3 600 000

2 Kredyty i pożyczki 387 532 -92 846 532 017

3 Emisja dłużnych papierów wartościowych 

4 Inne wpływy finansowe 

II Wydatki  40 080 678 158 132 528 796 378

1 Nabycie udziałów (akcji) własnych 

2 Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właściciel i 

3 Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku 

4 Spłaty kredytów i  pożyczek -27 891 609 602 651 482

5 Wykup dłużnych papierów wartościowych 

6 Z tytułu innych zobowiązań finansowych 

7 Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 51 546 37 574 110 105 74 557

8 Odsetki 16 425 30 983 22 423 70 340

9 Inne wydatki  finansowe 

III Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I - II) 347 452 -771 004 3 999 489 -796 378

D Przepływy pieniężne netto razem (A.III ±B.III ± C.III) -44 863 11 007 -141 691 -43 820

E Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym -44 863 11 007 -141 691 -43 820

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 

F Środki pieniężne na początek okresu 109 028 12 123 205 855 66 950

G Środki pieniężne na koniec okresu (F ± D), w tym 64 165 23 129 64 165 23 129

- o ograniczonej możliwości  dysponowania 

Sprawozdanie z przepływów pieniężnych
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I. Charakterystyka istotnych dokonań lub niepowodzeń emitenta w okresie,
którego dotyczy raport, wraz z opisem najważniejszych czynników i zdarzeń, w
szczególności o nietypowym charakterze, mających wpływ na osiągnięte wyniki

W drugim kwartale bieżącego roku osiągnęliśmy przychody ze sprzedaży wyrobów i usług na

poziomie blisko 4,1 mln zł, tj. o 340 tys. zł więcej (+9%) niż w porównywalnym kwartale

poprzedniego roku oraz o 50 tys. zł (-1%) mniej niż w kwartale poprzednim.

W strukturze obrotów za drugi kwartał br. w porównaniu z kwartałem poprzednim zdecydowanie

przodowała branża rolnicza (wzrost obrotów o 24% w porównaniu do okresu styczeń-marzec

2014 r. oraz 35% udział w przychodach ogółem w omawianym kwartale). Drugi pod względem

ważności dla Spółki segment odbiorców – producenci maszyn i urządzeń wykorzystywanych w

budownictwie wygenerował obroty stanowiące blisko 20% przychodów ogółem osiągniętych

przez Emitenta w miesiącach od kwietnia do czerwca br.

Udział podstawowych segmentów działalności Spółki w przychodach osiągniętych w okresie

kwiecień - czerwiec 2014 r. kształtował się następująco:

1. produkcja części i akcesoriów do pojazdów silnikowych – 67% przychodów ogółem,

2. sprzedaż hurtowa i detaliczna części i akcesoriów do pojazdów silnikowych – 25%,

3. obróbka metali i nakładanie powłok na metale – 8%.

Zapowiadany w raporcie za I kwartał 2014 r. rozwój współpracy ze znaczącym w branży kolejowej

producentem konstrukcji oraz komponentów dla przemysłu kolejowego i maszynowego znalazł

odzwierciedlenie w kolejnych zamówieniach na nowy asortyment. Emitent pozyskał również

zlecenia na wykonanie nowego asortymentu części zamiennych do dźwigów produkowanych

przez jednego z regularnych francuskich odbiorców z branży budowlanej. Współpraca z wyżej

wspomnianymi kontrahentami w omawianym zakresie nie byłaby możliwa, gdyby nie zakup

centrum obróbczego dofinansowany w ramach projektu unijnego opartego na inwestycjach

innowacyjnych w skali przedsiębiorstwa, regionu, w którym ono działa lub na poziomie kraju.

Przychody ze sprzedaży w omawianym kwartale wypracowane zostały w głównej mierze na rynku

krajowym (81%), natomiast 19% przychodów Spółka zrealizowała na rynkach zagranicznych.

Przychody netto ze sprzedaży wyrobów i usług (w tys. zł)
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Działalność Spółki w obszarze produkcji wyrobów i świadczenia usług obróbki metali była w

omawianym okresie rentowna na wszystkich poziomach wyniku.

Na wielkość wypracowanych przychodów ze sprzedaży miały wpływ niżej wymienione czynniki:

• sukcesywne rozszerzanie oferty asortymentowej dla dwóch kluczowych dla Spółki branż:

rolniczej i budowlanej,

• marża sprzedaży na najbardziej popularnych wyrobach,

• dostęp do sprawdzonego i konkurencyjnego cenowo outsourcingu.

Przychody netto Spółki ze sprzedaży w kolejnych miesiącach omawianego kwartału kształtowały

się następująco:

Kwiecień 2014 1 446 tys. zł

Maj 2014 1 239 tys. zł

Czerwiec 2014 1 409 tys. zł

Zysk netto (w tys. zł)

Struktura sprzedaży kraj/eksport w II kwartale 2013 i 2014 roku



Raport kwartalny z działalności emitenta – II kwartał 2014

11

VII. Inicjatywy podejmowane w okresie objętym raportem w obszarze rozwoju
prowadzonej działalności, nastawione na wprowadzenie rozwiązań
innowacyjnych w przedsiębiorstwie

II kwartał br. był okresem realizacji umów zawartych z dostawcami maszyn zakupionych w

ramach umowy o dofinansowanie projektu „Podniesienie konkurencyjności CSY S.A. poprzez

rozszerzenie oferty i poprawę jakości produktów” o wartości netto 1 330 000 zł. Do dnia

opublikowania niniejszego raportu park maszynowy Emitenta zasiliły trzy tokarki sterowane

numerycznie, w tym jedna z urządzeniem dogładzającym, centrum frezarskie sterowane

numerycznie oraz przecinarka taśmowa.

W kolejnym kwartale sfinalizowana zostanie umowa zakupu urządzenia do hartowania

indukcyjnego, które umożliwi rozszerzenie oferty asortymentowej Spółki o sworznie

wielkogabarytowe oraz zapewni terminową realizację zamówień na wykonanie sworzni

wykorzystywanych w montażu maszyn do robót budowlanych i drogowych przez jednego z

francuskich producentów. Nowa inwestycja zapewni spełnienie wysokich wymagań jakościowych

oraz terminowość dostaw.

Działania marketingowe prowadzone w ramach polityki ekspansji eksportowej Spółki

ugruntowały pozycję CSY na niemieckim, litewskim i czeskim rynku części do pojazdów

użytkowych marek zachodnich. Przyszłe działania koncentrować się będą na poszukiwaniu

nowych odbiorców w wyżej wymienionych krajach Unii Europejskiej.

VIII. Komentarz Zarządu Emitenta dotyczący realizacji prognoz finansowych

Spółka nie publikowała prognoz finansowych na rok 2014.

IX. Informacje dotyczące liczby osób zatrudnionych przez emitenta, w
przeliczeniu na pełne etaty

Liczba osób zatrudnionych w CSY S.A. wg stanu na dzień 30.06.2014 r. w przeliczeniu na pełne

etaty wynosiła 97 osób.

X. Plany i przewidywania na kolejny kwartał

W drugim kwartale 2014 roku Spółka CSY S.A. realizowała przyjętą strategię ekspansji i

koncentrowała działania na umacnianiu pozycji i obecności na rynku producentów części

zamiennych jako rzetelnego i godnego zaufania partnera.

Przewidujemy, że rosnące w dalszym ciągu zapotrzebowanie na wyroby oferowane przez CSY S.A.

w branżach innych niż rolnictwo oraz koniunktura przełożą się na dynamiczny wzrost przychodów

ze sprzedaży w kolejnych okresach. Spółka w dalszym ciągu będzie sie koncentrować na

poszukiwaniu możliwości ekspansji na nowe rynki i wdrażaniu do produkcji nowych wyrobów.
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XI. Oświadczenie Zarządu

Zarząd CSY S.A. oświadcza, że według jego najlepszej wiedzy wybrane jednostkowe informacje

finansowe za II kwartał 2014 r. jak i dane porównywalne za analogiczny okres roku poprzedniego

sporządzone zostały zgodnie z przepisami obowiązującymi Emitenta oraz że kwartalny raport

okresowy z działalności Spółki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz sytuacji

Emitenta.

Grzegorz Wrona

Prezes Zarządu


